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Saneamento de Goias S.A.

A afirmacao do rating da Saneamento de Goias S.A. (Saneago) reflete a expectativa da Fitch de
que a empresa mantera seu conservador perfil financeiro, mesmo com os esperados fluxos de
caixa livres (FCFs) negativos, decorrentes dos altos investimentos necessarios para cumprir as
metas estabelecidas pelo marco regulatério do setor. As margens de EBITDA devem
permanecer abaixo da média dos pares mais eficientes da industria, limitando a classificacao.

O perfil de crédito da Saneago se beneficia do baixo risco de negdcios do setor brasileiro de
saneamento basico, cuja demanda é relativamente resiliente a cenarios macroeconémicos
adversos. A companhia esta exposta a riscos hidrolégico e politico. O risco politico se deve ao
controle publico da empresa, mas atualmente nao limita a classificacao.

Principais Fundamentos dos Ratings

Baixo Risco de Demanda: A Saneago tem posicdo quase monopolista na prestacdo de um
servico essencial a populacdo e, por isso, beneficia-se da resiliéncia de sua demanda, que é
superior a de outros setores da economia em cenarios macroeconémicos adversos. No cenario-
base do rating, a expectativa é que o volume faturado pela Saneago aumente, em média, 3,1%
aoanode 2025 a2027,com 2,5% em 2024, dada a estimativa de crescimento da populacdo e de
ampliacdo da infraestrutura de operacdes da companhia.

Margens de EBITDA Medianas: O cenario-base do rating considera que a Saneago reportara
margem de EBITDA em torno de 31% de 2025 a 2027. A empresa se destaca de alguns pares
com controle estadual, mas ainda fica abaixo dos mais eficientes da inddstria como um todo,
cujas margens estio na faixa de 35%-50%. Ao final do periodo de 12 meses encerrado em
setembro de 2024, amargem de EBITDA foide 32,5%. O calculo da margem de EBITDA da Fitch
exclui receita e custo de construcdo. O cenario-base considera reajuste tarifario implementado
de 1,95% em 2024 e em linha com a inflacdo nos anos seguintes.

FCF Negativo: O FCF da Saneago deve ser pressionado nos préximos anos pela necessidade de
elevar investimentos, principalmente para ampliar a coleta de esgoto de sua drea de atuacao dos
atuais 74% para 90% até 2033, seguindo a exigéncia regulatéria. O cendrio-base do rating
considera EBITDA de BRL1,0 bilhdo em 2024 e de BRL1,1 bilhdo a BRL1,3 bilhdo no biénio
seguinte, com fluxo de caixa das operacdes (CFFO) de BRL747 milhées em 2024 e proximo a
BRL780 milhoes, na média de 2025 e 2026. O FCF deve ficar negativo em cerca de BRL1,2
bilhdo no triénio, apés investimentos de BRL3,1 bilhodes.

Alavancagem Conservadora: A Saneago deve manter sua alavancagem financeira liquida,
medida pela relacdo divida liquida/EBITDA, abaixo de 1,5 vez, apesar do aumento da divida para
financiar os relevantes investimentos necessarios nos proximos anos, com o objetivo de ampliar
a cobertura de seus servicos de saneamento basico. O cendrio-base do rating considera indice
de 0,4 vez em 2024 e préximo a 0,8 vez em 2025. Ao final de setembro de 2024, a companhia
reportava relacoes divida total/EBITDA de 1,2 vez e divida liquida/EBITDA de 0,3 vez.

Impacto Moderado do Marco Regulatério: A Fitch ndo incorpora impacto relevante das
exigéncias regulatérias sobre o perfil de crédito da Saneago. A companhia regularizou a
prestacdo de servico em todos os municipios atendidos, com alinhamento dos prazos de
contratos de servicos de dgua e esgotamento sanitario até 2049. Isso representa importante
protecdo para seus negocios, tendo em vista que municipios que estavam sem contrato ou com
contratos vencendo em até dez anos representavam cerca de 16% da receita da companhia.
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Resumo Financeiro

2022 2023 2024P 2025P
EBITDA (BRL mi.) 827 1.018 1.020 1.115
Margem de EBITDA (%) 30,2 33,2 30,4 30,9
Alavancagem pelo EBITDA (x) 1,2 1,1 1,2 1,3
Alavancagem Liquida pelo EBITDA (x) 0,3 0,2 0,4 0,8
Cobertura de Juros pelo EBITDA (x) 6,3 7.5 71 6,2

P — Projecao.
Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions

Resumo da Andlise de Comparacao com Pares

O perfil de crédito da Saneago é mais fraco que o da Companhia de Saneamento do Parana (Sanepar) e o da Companhia
de Saneamento Bésico do Estado de Sio Paulo (Sabesp), ambas avaliadas com Rating Nacional de Longo Prazo
‘AAA(bra)’, Perspectiva Estavel. As duas apresentam maior eficiéncia operacional que a Saneago. As margens de
EBITDA da Sanepar e da Sabesp estdo acima de 40%, frente aos 31% esperados para a Saneago. A alavancagem
financeira liquida de todas deve ficar abaixo de 3,0 vezes.

Por outro lado, o rating da Saneago est4 acima do da Companhia de Aguas e Esgotos do Rio Grande do Norte
(Caern, A+(bra)/Estavel) e da Companhia de Aguas e Esgoto do Ceard - Cagece (Cagece, AA-(bra)/Estavel).
As duas companhias possuem maiores desafios de investimentos para atingir a universalizacio, e dependeréo de
subvencdes do controlador para realizar os investimentos planejados. Ambas reportam margens de EBITDA mais
pressionadas, abaixo de 30%. Em termos acionarios, as trés enfrentam risco politico, decorrente de controle publico.

Sensibilidades dos Ratings

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Negativa/Rebaixamento:

° indice de alavancagem liquida ajustada acima de 3,5 vezes, de forma sustentada;

° Margem de EBITDA abaixo de 30%, em bases recorrentes;

° Deterioracao do perfil de liquidez;

° Percepcéo, por parte da Fitch, de aumento do risco politico e/ou regulatério da empresa.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Positiva/Elevacao:

° Margem de EBITDA acima de 35%, em bases sustentdveis, com manutencido dos conservadores indices
financeiros;
° Evolucao dos indices de cobertura em linha com as exigéncias regulatorias.

Liquidez e Estrutura da Divida

O cenério-base do rating considera que a Saneago nao tera dificuldades para acessar as linhas de crédito de longo
prazo necessarias para realizar os investimentos planejados, mantendo liquidez moderada e alongado cronograma de
amortizacdo de divida. A flexibilidade financeira da companhia é favorecida pelo positivo histérico de acesso ao
mercado de debéntures, a linhas de crédito especificas para investimentos no setor de saneamento e por ter
aproximadamente 70% de seus recebiveis livres de garantias.

Ao final de setembro de 2024, aSaneago reportava BRL973 milhdes de caixa e aplicacbes financeiras, frente a BRL262
milhdes de divida de curto prazo. A divida totalizava BRL1,2 bilhdo e consistia principalmente de BRL1 bilhdo em
debéntures e BRL97 milhdes de financiamento junto a Caixa Econdmica Federal (Caixa). A Fitch considera que o
volume de caixa diminuird a medida que os investimentos forem realizados, mas que permanecerao acima de BRL350
milhdes nos préximos trés anos.

Saneamento de Goias S.A.
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Liquidez e Vencimentos da Divida Sem Refinanciamento

(BRL Milhes) 2024P 2025P 2026P
Liquidez Disponivel

Saldo de Caixa - Inicio do Periodo 883 389 -334
Fluxo de Caixa Livre (cenario-base) apds Aquisicoes e Desinvestimentos -245 -455 -515
Liquidez Disponivel Total (A) 638 -62 -853
Usos da Liquidez

Vencimentos das Dividas -249 -272 -244
Total de Usos de Liquidez (B) -249 -272 -244

Calculo daLiquidez

Saldo de Caixa Final (A+B) 389 -338 -1,097
Linhas de Crédito Rotativas Disponivel - — -
Liquidez Final 389 -338 -1,097
Score de Liquidez (x) 2.6 -0.2 -3,5
P - Projecéo.

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Saneamento de Goias S.A. (Saneago)

Principais Premissas

° Reajuste tarifario em linha com a inflacao;

° Crescimento do volume total faturado de, em média, 3,1%, de 2025 a 2027;
° Investimentos médios anuais de BRL1,2 bilhdo, de 2025 a 2027;

° Pagamentos de dividendos equivalentes a 25% do lucro liquido.

Saneamento de Goias S.A.
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Dados Financeiros
Histérico Projecao

(BRL Milhoes) 2021 2022 2023 2024P 2025P 2026P
Resumo das Demonstracoes de Resultado
Receita Liquida 2426 2741 3.068 3.357 3.606 3.875
Variacao da Receita (%) 2,3 13,0 11,9 9.4 7.4 7.5
EBITDA (Antes de Rendimentos de Associados) 614 827 1.018 1.020 1.115 1.221
Margem EBITDA Operacional (%) 25,3 30,2 33,2 30,4 30,9 31,5
EBIT Operacional 484 550 838 850 909 978
Margem EBIT Operacional (%) 20,0 20,1 27,3 25,3 25,2 25,2
Despesa Bruta com Juros -133 -132 -165 -143 -180 -207
Lucro Antes de Impostos 488 553 818 848 824 823
Resumo do Balango Patrimonial
Caixa e Equivalentes 584 721 883 789 522 660
Divida Total 968 993 1.071 1.222 1.410 2.064
Divida Liquida 384 272 188 433 888 1.403
Resumo do Fluxo de Caixa
EBITDA Operacional 614 827 1.018 1.020 1.115 1.221
Juros Pagos -82 -132 -136 -143 -180 -207
Impostos Pagos -71 -82 -205 -188 -183 -182
Dividendos Rec. Menos Dividendos Distrib. a Part. Minor. — — — - - —
(Entrada/(Saida) de Fluxos)
Outros Itens Antes do FFO 27 69 71 59 70 73
Recursos das Operacées (FFO) 593 783 862 889 917 956
Margem FFO (%) 24,5 28,6 28,1 26,5 25,4 24,7
Variacao no Capital de Giro 137 -108 -184 -142 -147 -166
Fluxo de Caixa das Operacoes (CFFO) (Definido pela Fitch) 730 675 678 747 770 791
Fluxo de Caixa Nao-Operacional/Nao-Recorrente — — — - - —
Investimentos -238 -375 -478 - - -
Intensidade de Capital (Investimentos/Receita Liquida) (%) 9,8 13,7 15,6 — — —
Dividendos Ordinarios -80 -84 -95 - - —
Fluxo de Caixa Livre (FCF) 413 216 104 — — —
Margem de FCF (%) 17,0 7.9 34 - - -
Aquisicoes e Desinvestimentos Liquidos 5 5 — - - —
Outros Itens do Fluxo de Caixa de Invest. e Financiamento 26 -101 -8 - - —
Recursos de Divida Liquidos -40 17 40 151 188 653
Variacao do Saldo de Caixa 403 137 161 -94 -267 138
Calculo das Proje¢ées Publicadas
Investimentos, Dividendos, Aquisicdes e Outros Itens Antes do -313 -454 -574 -992 -1.225 -1.306
FCF
Fluxo de Caixa Livre Apds Aquisicoes e Desinvestimentos 417 221 104 -245 -455 -515
Margem FCF (Apds Aquisicoes Liquidas) (%) 17,2 8,0 3,4 -7,3 -12,6 -13,3
indices de Alavancagem (x)
Alavancagem pelo EBITDA 1,6 1,2 1,1 1,2 1,3 1,7
CFFO-Investimentos/Divida Total (%) 50,9 30,2 18,6 -8,7 -20,6 -17,2
indices de Cobertura Liquida (x)
Alavancagem Liquida pelo EBITDA 0,6 0,3 0,2 04 0,8 1,1
CFFO-Investimentos / Divida Liquida (%) 1284 110,3 106,0 -24,5 -32,7 -25,3
Saneamento de Goias S.A.
Relatério de Rating | 19 dezembro 2024 fitchratings.com 4
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indices de Cobertura (x)
Cobertura de Juros pelo EBITDA 7,5 6,3 7,5 71 6,2 5,9

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions

Como Interpretar as Projecoes Apresentadas

As projecdes apresentadas se baseiam nas projecdes do cendrio de rating conservador, produzidas internamente na agéncia. As proje¢cdes nao representam as estimativas dos
emissores classificados. As projecdes publicadas acima sdo apenas um componente utilizado pela Fitch para atribuir, ou determinar uma perspectiva de rating. As informagoes
presentes na projecao refletem elementos significativos, porém nao totais, das premissas de rating da Fitch para o desempenho financeiro do emissor. Assim, ndo podem ser usadas
para estabelecer um rating e ndo devem se apoiar neste propodsito. As projecdes da Fitch sdo elaboradas com uma ferramenta de propriedade interna, que utiliza as premissas da
agéncia sobre desempenho financeiro e operacional, que podem néo refletir as premissas que o leitor faria. As definicdes proprias da Fitch de termos financeiros, como EBITDA,
divida ou fluxo de caixa livre, podem diferir das do leitor. A Fitch pode obter acesso, periodicamente, a informagbes confidenciais de elementos de planejamento futuro do emissor.
Alguns elementos podem ter sido omitidos destas projecdes, mesmo quando incluidos nas deliberagdes internas da agéncia, sempre que a Fitch, a seu critério, considerar que os
dados possam ser sensiveis em contextos comerciais, legais ou regulatérios. As projecées (assim como a integra deste relatério) sdo produzidas estritamente de acordo com os
disclaimers presentes no final deste documento. A Fitch pode atualizar as projecdes em relatérios futuros, mas ndo assume essa responsabilidade. As informacdes contidas nas
demonstracdes financeiras originais, referentes a periodos anteriores, sdo processadas pela Fitch Solutions em nome da Fitch Ratings. Os principais ajustes financeiros e todas as
previsoes financeiras creditadas a Fitch Ratings sdo gerados pela equipe de rating.

Estrutura Organizacional Simplificada do Grupo

Estrutura Organizacional — Saneamento de Goias S.A. (Saneago)
(BRL milhées, 30 de setembro de 2024)

Governo do Goias Previdéncia Goias o
Estado de Goias Goiasprev Parcerias utros
(67,23%) (24,27%) (8,49%) (0,01%)

Saneamento de Goias S.A.

Caixa 973
Divida Total 1.247
EBITDA 1.073

Divida Liquida/EBITDA (x) 0,3

Fonte: Saneago, Fitch Ratings, Fitch Solutions

Saneamento de Goias S.A.
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Resumo Financeiro dos Pares
Fluxo de
Rating Caixadas  Alavancagem
Nacional de Datado ReceitaLiquida EBITDA Margemde Operacoes Liquida pelo
Empresa LongoPrazo Demonstrativo (BRL Mi.) (BRL Mi.) EBITDA (%) (BRL Mi.) EBITDA (x)
Saneamento de Goias S.A. (Saneago) AA(bra) Atual
AA-(bra) 2023 3.068 1.018 33,2 678 1,1
A+(bra) 2022 2741 827 30,2 675 1,2
A+(bra) 2021 2426 614 253 730 1,6
Companhia de Agua e Esgoto do Ceara -
Cagece AA-(bra) Atual
AA-(bra) 2023 2.043 439 21,5 326 3,1
AA-(bra) 2022 1.868 446 23,9 284 1,3
AA-(bra) 2021 1.604 396 24,7 474 0,5
Companhia de Aguas e Esgotos do Rio
Grande do Norte (Caern) A+(bra) Atual
A+(bra) 2023 858 181 21,1 121 -0,3
A+(bra) 2022 748 121 16,2 97 -0,5
2021 732 159 21,8 124 -0,7
Sociedade de Abastecimento de Agua e
Saneamento S.A. A(bra) Atual
A(bra) 2023 1.267 326 25,7 177 34
A(bra) 2022 1.120 292 26,1 247 2,2
A(bra) 2021 952 244 25,6 161 2,7
Companhia de Saneamento do Parana -
Sanepar AAA(bra) Atual
AAA(bra) 2023 6.293 2.833 45,0 1.969 1,5
AAA(bra) 2022 5.674 2.225 39,2 1.665 1,6
AA(bra) 2021 5.204 2.276 43,7 1471 1,3
Companhia de Saneamento de Minas
Gerais - Copasa AA+(bra) Atual
AA+(bra) 2023 6.592 2.579 39,1 1.698 1,4
AA+(bra) 2022 5419 1.982 36,6 1.092 1,5
AA(bra) 2021 5223 1.941 37,2 1.621 1,4
Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sdo Paulo (Sabesp) AAA(bra) Atual
AAA(bra) 2023 19.972 9.645 48,3 4,181 1,7
AAA(bra) 2022 17.192 7.063 41,1 3.377 2,2
AA(bra) 2021 15.114 6.351 42,0 3.334 2,3
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. AA(bra) Atual
AA(bra) 2023 6.856 3.868 56,4 1.101 4.4
AA(bra) 2022 3.674 2.231 60,7 368 42
AA(bra) 2021 2.939 1.759 59,8 664 34

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions

Saneamento de Goias S.A.
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Ajustes Financeiros da Fitch

Notase Valores Ajustes de Ajustes de Outros Valores
(BRL Milhaes) formulas  Reportados Caixa  Arrendamento Ajustes Ajustados
31/12/2023
Resumo da Demonstracao de Resultados
Receita Liquida 3.481.286 — — -413.413 3.067.873
EBITDA (a) 1.017.632 — — — 1.017.632
Depreciacdo e Amortizacao -179.382 — - — -179.382
EBIT 838.250 — - — 838.250
Resumo da Divida e do Caixa
Divida Total (b) 1.070.732 — — — 1.070.732
Outras Dividas Fora do Balanco — — - — -
Divida Referente a Arrendamento - - - - -
Divida Total Ajustada 1.070.732 — - — 1.070.732
Caixa & Equivalentes Disponiveis (c) 875.318 7.197 - - 882.515
Caixa & Equivalentes N&do Disponiveis — — — — —
Resumo do Fluxo de Caixa
EBITDA (a) 1.017.632 — — — 1.017.632
Dividendos Recebidos Menos Dividendos Distribuidos a
Participacdes Minoritarias( Entrada/Saida de Fluxos) (d) — — — — —
Juros Pagos (e) -136.183 - - - -136.183
Juros Recebidos (f) 115.156 — - — 115.156
Dividendos Preferenciais Pagos (g) - - - - -
Impostos Pagos -204.915 — — — -204.915
QOutros Itens Antes do FFO 70.532 - - - 70.532
Recursos das Operacoes [FFO] (h) 862.222 — - — 862.222
Variacdo no Capital de Giro [Definida pela Fitch] -184.341 - - - -184.341
Fluxo de Caixa das Operacdes [CFFO] [Definida pela
Fitch] (i) 677.881 — — — 677.881
Fluxo de Caixa Nao-Operacional/Ndo-Recorrente — — - — -
Investimentos (j) -478.431 - - - -478.431
Dividendos Ordinarios Pagos -95.388 — - — -95.388
Fluxo de Caixa Livre [FCF] 104.062 — — — 104.062
Alavancagem Bruta (x)
Alavancagem pelo EBITDA b/ (a+d) 1,1 — - — 1,1
(CFO-investinentos)/divida(%) (i+j) /b 18,6 - - - 18,6
Alavancagem Liquida (x)
Alavancagem Liquida Pelo EBITDA (b-c) / (a+d) 0,2 — - — 0,2
(CFO-investimentos)/divida liquida (%) (i+j) / (b-c) 102,1 — - — 106,0
Cobertura (x)
Cobertura de Juros Pelo EBITDA (a+d)/ (-e) 7.5 - - - 7.5

Notas: Os itens reportados apresentados acima baseiam-se na taxonomia da Fitch para determinado setor e regiao.

Os itens reportados podem nao corresponder a taxonomia da Fitch, mas sdo capturados nas linhas correspondentes.

A divida inclui outras dividas extrapatrimoniais.

A divida na coluna de valores reportados exclui os passivos de arrendamento de BRL140,210 milhdes

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Saneamento de Goias S.A. (Saneago)

Saneamento de Goids S.A.
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A presente publicacdo ndo é um relatério de classificacdo de risco de crédito para os efeitos do artigo 16 da Instrucdo CVM n® 9/20.
STATUS DE SOLICITACAO E PARTICIPACAO

Para obter informacdes sobre o status de solicitacdo dos ratings incluidos neste relatério, consulte o status de solicitacao disponivel
na pagina de sumario da entidade relevante no website da Fitch Ratings.

Para obter informacodes sobre o status de participacdo no processo de rating de um emissor listado neste relatorio, consulte o
comunicado de acao de rating mais recente para o emissor relevante, disponivel no website da Fitch Ratings.

ISENCAO DE RESPONSABILIDADE E DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

Todos os ratings de crédito da Fitch estao sujeitos a algumas limitacoes e termos de isencdo de responsabilidade. Por favor, veja no
link a seguir essas limitacdes e termos de isencdo de responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além
disso, as definicoes de cada escala e categoria de rating, incluindo definicdes referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicdes de ratings, na secao de exigéncias regulatérias. Os ratings publicos,
critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste site. O cddigo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de informaco (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e
procedimentos relevantes também estdo disponiveis neste site, na secdo "cédigo de conduta". Os interesses relevantes de diretores
e acionistas estao disponiveis em https://www. fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico autorizado
ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado, para o qual o analista principal
estad baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos complementares
podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informacées sobre projecées), a Fitch conta com informacées factuais que recebe de emissores e underwriters
e de outras fontes que a agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada das informacdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de
rating, e obtém razoavel verificagdo destas informagdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranga, ou em
determinada jurisdicao. A forma como é conduzida a investigagao factual da Fitch e o escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e natureza da informacéao publica envolvida, do acesso a administragdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacdes pré-existentes de
terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagbes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou najurisdicdo do emissor, em especial, e
a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatorios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagao factual aprofundada, nem qualquer verificagdo de
terceiros podera assegurar que todas as informacgoes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em Gltima instancia, o emissor e
seus consultores sao responsaveis pela precisdo das informagées fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios,
aFitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos
legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projegoes financeiras e outras informagdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos
futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser
afetados por condigdes ou eventos futuros ndo previstos na ocasidao em que um rating foi emitido ou afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos
nos dados financeiros reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrées do setor, de modo a prover consisténcia em termos de métricas financeiras para
entidades do mesmo setor ou classe de ativos.

As informagdes neste relatério séo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu
contetido atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em
critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na
Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcéo de outros riscos que
nao sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de
autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragao, mas nao sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas
no texto. Os nomes sédo divulgados apenas para fins de contato. Um relatdrio que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as
informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a
qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem
recomendacdo de compra, venda ou retengao de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcédo dos pregos de mercado, a adequagéo de qualquer titulo a determinado
investidor ou a natureza de isengdo de impostos ou taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores,
garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda
local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas
por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Gnico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local
aplicéavel). A atribuigao, publicagdo ou disseminagao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito
a qualquer declaragao de registro submetida mediante a legislagao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de
2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de qualquer outra jurisdigdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagao e distribuigdo por meios
eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Austrélia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por
pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esté registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO - Organizacéo de
Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiérias de rating de crédito de NRSROs s3o listas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings
de crédito em nome da NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito n3o estéo listadas no NRSRO Form (as “néo-
NRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsidiarias ndo sao atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de ratings de
crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.
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