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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil afirma ratings AAA.br
da Saneago; perspectiva estavel

Sé&o Paulo, 19 de junho de 2026

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco Ltda. (“Moody’s Local Brasil” ou
“agéncia”) afirmou, hoje, o Rating Corporativo (CFR) AAA.br da Saneamento de Goias
S.A. - Saneago (“Saneago” ou “Companhia”). Ao mesmo tempo a agéncia afirmou os
ratings de sua 102, 112, 122 e 132 EmissoOes de Debéntures. A perspectiva é estavel.

A(s) acdo(gbes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Emissor | Instrumento Rating  Perspectiva Ratn?g Perspec.:tlva

atual atual anterior anterior

Rating Corporativo AAA.br Estavel AAA.br Estavel

102 Emissdo de Debéntures -

Série Unica AAA.br Estavel AAA.br Estavel

112 Emissao de Debéntures -

Série Unica AAA.br Estavel AAA.br Estavel

122 Emissao de Debéntures -

Série Unica AAA.br Estavel AAA.br Estavel

132 Emissao de Debentures -

Série Unica AAA.br Estavel AAA.br Estavel

Fundamentos do(s) rating(s)

A afirmacao do Rating Corporativo AAA.br da Saneago reflete sua operagao estavel,
gestao financeira prudente e sélida liquidez no ultimo ano. Adicionalmente, a afirmagao
reflete os investimentos em linha com o esperado pela Moody’s Local Brasil, apesar da
elevagdo do endividamento da Companhia para fazer frente as obras.

O perfil de crédito da Saneago reflete sua demanda resiliente, com geracao de fluxo de
caixa estavel e previsivel, sua area de concessao com oportunidade de crescimento, o
longo periodo remanescente dos seus contratos e um alto indice de cobertura de agua.

Por outro lado, o perfil de crédito da Saneago considera o nivel relativamente baixo de
atendimento de servigo de esgoto frente aos pares, que demandara um volume elevado
de investimentos e pressionara o fluxo de caixa livre da Companhia. A visao de crédito
também reconhece que, apesar do mecanismo tarifario ser considerado adequado, o
histérico do mecanismo tarifario é relativamente curto, dado que a Companhia concluiu
o processo da sua segunda revisao tarifaria em 2022. Por fim, o rating pondera a
frustracdo do processo licitatdrio para a implementacdo de Parcerias Publico-Privadas
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(“PPPs”) em regides operadas pela Saneago, que alavancariam os investimentos em busca da universalizagdo de sua
cobertura de esgoto.

Os ratings das emissdes de debéntures da Saneago avaliadas pela Moody’s Local Brasil estdao em linha com seu
Rating Corporativo.

DEMANDA RESILIENTE E REAJUSTES TARIFARIOS PERMITEM UMA ELEVADA PREVISIBILIDADE DE FLUXOS DE
CAIXA: A Saneago apresentou receita liquida de R$ 3,6 bilhdes nos tltimos doze meses findos em margo de 2026,
6,6% acima do periodo comparavel findo em margo de 2025. O crescimento no faturamento foi impulsionado por um
aumento de 3,16% no volume faturado de agua e 2,9% no volume faturado de esgoto. O setor de saneamento possui
em geral uma demanda estavel, incorporando maiores fluxos organicamente através do aumento populacional, além
da expansao do nimero de economias atendidas por meio de investimentos.

A tendéncia de receita da Companhia também é positiva devido a sua estrutura tarifaria em evolucao, que atualmente
passa por seu terceiro ciclo de revisao. Consideramos que, apesar de seu controle estatal, a Saneago nao tem
enfrentado interferéncias politicas em seus reajustes. A partir de abril de 2026, as agéncias reguladoras da
Companhia aprovaram aumento tarifario de 4,845%.

Nos ultimos doze meses findos em margo de 2026 a Companhia apresentou fluxo de caixa gerado nas operagdes
(“FFO”) de R$ 921 milhdes, ao passo que, ao final de 2025, apresentou R$ 971 milhdes. A expectativa da Moody's
Local Brasil é de que a Saneago continuara a apresentar FFO em um patamar acima de R$ 750 milhdes nos préximos
periodos.

Em 31 de margo de 2026, o endividamento bruto da Saneago, apds os ajustes padroes da Moody’s Local Brasil, era de
aproximadamente R$ 1,8 bilhdo ante R$ 1,1 bilhdo na mesma data de 2025. Apesar do maior endividamento bruto,
consideramos que a Companhia continua apresentando métricas resilientes, refletidas por uma alavancagem bruta
(divida bruta/EBITDA) de 1,4x considerando os ultimos doze meses findos em margo de 2026. O caso base Moody’s
Local Brasil projeta que a Companhia deverd manter uma alavancagem bruta equilibrada, abaixo de 2,5x nos
préximos 2 anos.

MAIORES INVESTIMENTOS DEMANDARAO NOVAS CAPTACOES: Em linha com seu planejamento estratégico,
esperamos que a Saneago realize cerca de R$ 5,8 bilhdes em investimentos entre 2026 e 2030. Com isso, esperamos
que a Companhia apresente fluxo de caixa livre (“FCF”) negativo nos proximos trés anos.

Ponderamos que a Companhia sofreu um atraso em seu processo licitatério para a implementagédo de PPPs que
alavancariam os investimentos em sua drea de concessao. No ambito do procedimento licitatério inicialmente
realizado, ndo houve apresentagao de propostas para os Blocos 1 e 3. Em relagdo ao Bloco 2, foi apresentada uma
Unica proposta, posteriormente desclassificada em razao do ndo atendimento integral as exigéncias previstas no
edital. Diante desse cenario, a Companhia encontra-se avaliando ajustes na modelagem e estruturagao do projeto,
com vistas a realizagdo de novo procedimento licitatdrio. Avaliamos a necessidade de um segundo processo como
negativa para a Companhia, apesar de considerarmos que a Saneago possui capacidade de realizar os investimentos
necessarios durante o periodo de reestruturagao do processo licitatério.

Consideramos que a Companhia possui bom acesso ao mercado de capitais e a linhas de financiamento
incentivadas, com baixos custos devido a sua atuagao no mercado de saneamento.

POLITICA FINANCEIRA: Em nossa viso a Saneago possui uma politica financeira prudente. Ao final dos periodos
entre 2023 e 2025, a Companhia apresentou posicao de caixa acima de seus vencimentos de curto prazo. Ao final de
margo de 2026, a Companhia apresentava caixa e aplicagdes financeiras de R$ 1,1 bilhdo frente a divida bruta de
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curto prazo de R$ 377 milhdes, apds os ajustes padrdes Moody’s Local Brasil.
Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estavel leva em consideragao a expectativa da Moody’s Local Brasil da manutengdo de métricas de
crédito fortes, com alavancagem bruta ajustada inferior a 2,0x, uma politica financeira em geral prudente e um
ambiente regulatério favoravel.

Fatores que poderiam levar a uma elevacao do(s) rating(s)
Os ratings da Saneago estao no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo podem ser elevados.
Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do(s) rating(s)

Os ratings da Saneago poderiam sofrer pressdo negativa caso a Moody’s Local Brasil note mudanga material no
ambiente regulatdrio sob o qual a companhia opera ou de interferéncia politica que altere o curso normal de negécios
da companhia. Uma deterioragéo na liquidez ou nas métricas de crédito da companhia de modo que a métrica de
divida bruta sobre EBITDA fique acima de 2,5x ou FFO sobre divida bruta abaixo de 20% de maneira sustentada,
também podem levar a um rebaixamento.

Perfil do emissor

Sediada em Goiénia, no Estado de Goias, a Companhia de Saneamento do Estado de Goias S.A. - SANEAGO foi
fundada em 1967 por meio da Lei Estadual n® 6.680. Em 31 de margo de 2026, a Saneago tinha 2,6 milhdes de ligagdes
de agua e 1,6 milhGes de ligagdes de coleta de esgoto. A Companhia fornece distribuigdo de agua e/ou tratamento de
esgoto para habitantes em 223 municipios (do total de 246 municipios no estado de Goias).

A Saneago é controlada pelo Estado de Goids, que detém 67,2% das agGes com direito a voto da companhia,
enquanto o restante estd com a Goias Prev (24,3%) e a Goias Parcerias (8,5%). Nos ultimos doze meses findos em 31
de margo de 2026, a Saneago reportou receita liquida de R$ 3,6 bilhdes (excluindo receita de construgéo) e lucro
liquido de R$ 630 milhdes, de acordo com os ajustes-padrdo da Moody’s Local Brasil.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagdes foi a:
Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras — 22-07-2025.

Visite a segdo de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatérias

Classificagao solicitada.


https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
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O presente Comunicado de Agdo de Rating é um Relatdrio de Classificagdo de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de
Risco Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagéo ou
recomendacgdo de compra, venda, manutengdo ou negociacdo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, projecdes financeiras, relatérios de analise da administracdo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagéo financeira. Em situagdes particulares,
para complementar as informagdes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode
utilizar informacgdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais,
institutos de pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes
de Informacgoes Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informacées utilizadas na atribuigcao de
ratings sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confiaveis,
incluindo fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servicos de auditoria,
e ndo pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagao independente das informagdes recebidas nos
processos de rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as
informagGes disponiveis para a atribuigdo do(s) rating(s) sédo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a
qualidade de crédito do(s) emissor(es) ou emissio(Ges), seja em termos de precisdo factual, quantidade e/ou
qualidade; e/ou (ii) quando seja improvavel que tais informagdes permanecam disponiveis & Moody’s Local Brasil no
futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente
a sua publicagdo ou distribuigao, e atribuido(s) sem alteragGes decorrentes dessa divulgagao.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo
de 12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatdrio "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou
monitorados por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12
meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating
Atribuido por Partes Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuigdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Ac¢do de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Data de Atribuicio do  Data da Ultima Ag3o de
Rating Inicial Rating


www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures

MOODY’S
LOCAL

Rating Corporativo

102 Emissdo de Debéntures - Série
Unica

112 Emissao de Debéntures - Série
Unica

122 Emissdo de Debéntures - Série
Unica

132 Emissao de Debentures - Série
Unica

28/10/2021

08/06/2022

22/08/2023

17/06/2024

18/03/2025

18/11/2024

18/11/2024

18/11/2024

18/11/2024

18/03/2025

Brasil

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sao
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)

classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responséavel(eis) por mais de 5% da receita anual da

Moody's Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em
https://moodyslocal.com.br/, para mais informagdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definigao de

default e de recuperagéao, dentre outras.

As divulgacgdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagdes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.



www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure
https://moodyslocal.com.br/
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures

MOODY’S Brasil
LOCAL

© 2026 Moody’s Corporation, Moody’s Investors Service, Inc., Moody’s Analytics, Inc. e/ou suas licenciadas e afiliadas (em conjunto, “MOODY’S”). Todos os direitos reservados.
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A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiéria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de a¢des preferenciais classificadas pela
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independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings. Sdo incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com
ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participagado societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD
Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de
forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizagéo de Classificagéo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagédo deste documento na Australia seréa feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve
ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da
Austrélia, o usuério declara e garante a MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar
este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s € uma opinido
em relagédo a idoneidade crediticia de uma obrigacgéo de divida do emissor e néo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuarios
localizados na India em relag&o a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as
NZAs ndo sdo um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura. UE: Na Unido Europeia, Moody’s Deutschland GmbH
e Moody’s France SAS prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Jap#o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs
se enquadram na categoria de “Negdcios Auxiliares”, ndo em “Negécios de Rating de Crédito”, e nédo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos “Negdcios de Rating de Crédito” sob a Lei de
Instrumentos Financeiros e Cambio do Japdo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bdnus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou
regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades
reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagéo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer
outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong,
Macau e Taiwan.
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